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Zeit ist unbezahlbar

Was macht gliicklicher als Geld?
Ein intaktes Familienleben, verldssliche Freundschaften sowie - ein-
fach unbezahlbar - freie, weil nicht verplante Zeit.

Ihr Motto im Beruf ist ...
Geschifte sind gut, aber nicht um jeden Preis. Ich mag Menschen
und habe mich deshalb immer auf mein Gefiihl verlassen. Geschifte

mache ich daher nur mit Menschen, die ich fiir integer halte.

Was macht Sie traurig?
Intoleranz in verschiedenen Bereichen, beispielsweise gegeniiber
Minderheiten oder Andersdenkenden.

Was hat Sie in den letzten 25 Jahren am meisten iiberrascht?
Der Blick hinter die Kulissen. Diejenigen, die vorgeben, ,alles im

Griff zu haben, tun es in Wirklichkeit am allerwenigsten.

Wie kamen Sie zum Geld?
Das war eher Zufall. Ich wollte nicht mehr die Schulbank driicken
und begann eine Ausbildung bei der Dresdner Bank. Bei den Banken
gab es damals die besten Ausbildungsgehélter, und ich wollte unbe-
dingt einen Kifer fahren. Nach gut 20 Jahren habe ich dann meine
Lehre fiir mich abgeschlossen und mich selbststéindig gemacht.

Was wiirden Sie heute mit einer Million machen?
Ich wiirde versuchen fiir meine Tochter ein schones Haus mit Gar-
ten zu kaufen. In Miinchen gar nicht so einfach. Wenn dann noch
Geld iibrig wire, wiirde ich mit meiner Familie Australien bereisen.
Aber bei den derzeitigen Immobilienpreisen in Miinchen wiirde es
vermutlich nur fiir einen Campingurlaub am Gardasee reichen.

Welcher Mensch hat Sie am meisten beeinflusst?
Die Menschen aus meinem engsten Umfeld beeinflussen mich am
meisten. Natiirlich zuerst meine Eltern, heute meine Partnerin. Da-
bei denke ich zum Beispiel daran, begonnene Themen zu Ende zu
bringen - iiber simtliche Hiirden hinweg.

DANIEL ECKERT

n seinem Buch ,Der Schwarze

Schwan“ erzdhlt Nassim Taleb ei-

ne interessante Geschichte. Ein

Kasinobetreiber in Las Vegas be-

auftragte Finanzexperten zu er-
mitteln, welches die grofiten Geschifts-
risiken sind. Die Auguren rechneten und
nannten dem Manager die Wahrschein-
lichkeit dafiir, dass die Bank geknackt
werden kénnte. Am Ende niitzten all die
Berechnungen nichts. Denn das Risiko,
das dann tatsichlich eintrat, hatten die
Mathematiker gar nicht auf ihrem Ra-
darschirm gehabt: Das Kasino wurde
iiberfallen und ausgeraubt. Der Schaden
ging in die Millionen.

Diese Geschichte verdeutlicht, wie
schwierig es ist, zu einer realistischen
Einschitzung der Risiken, aber auch
Chancen zu kommen. Das gilt keines-
wegs nur flir Unternehmen, sondern
auch flir Privatleute. Unabhéngige Ver-
mogensverwalter legen immer mehr
Wert darauf, dass sich das Finanz-Mana-
gement eben nicht nur in der Auswahl
des Anlageproduktes erschopft, sondern
weit darliber hinaus geht. ,Vermd&gen ist
mehr als Geld“ sagt Frank W. Straat-
mann, Geschiftsfithrer der Feri Trust
GmbH. Vor allem seit der Finanzkrise
gehe es vielen Inhabern grofier Vermd-
gen nicht mehr so sehr um den Wertzu-
wachs, sondern um die reale Sicherung
des Vermdogens ,,Der Borsen-Barenmarkt
von 2000 bis 2003 war fiir viele gerade
noch so hinnehmbar. Der hat nicht diese
Spuren hinterlassen. Doch nach 2008
fragten sich dann viele: ,Ist unser Ver-
mogen als Ganzes noch sicher?

Nach Ansicht von Straatmann ist es
notig, den Blick {iber das rein Finanzielle
hinaus zu weiten, um das einmal erwor-
bene Vermdgen zu sichern. Ein grofies
Thema sei in unserer Zeit die ,,monetire
Verwisserung®, also die Tatsache, dass
das Geld auf dem Bankkonto vielleicht
sicher sein mag, aber eben nicht unbe-
dingt wertbestindig. ,,Uber finanzielle
Repression geht kontinuierlich ein Teil
des Geldvermogens verloren“, klagt
Straatmann und meint damit, dass die
Inflation in unserer Zeit dauerhaft héher
sei als der Zins auf sicher angelegtes Ka-
pital. Das betrifft Millionen Sparer.

Frank Straatmann i

Wohlstand ist
mehr als Geld

Die Risiken fiir das

Vermogen kommen
manchmal aus einer ganz
unvermuteten Richtung

Uber einen lingeren Zeitraum kann
diese kalte Enteignung die Kaufkraft des
Angesparten empfindlich dezimieren,
sodass der Grundstock fiir den Ruhe-
stand am Ende aufgezehrt ist. ,Inflation
frisst pro Jahr zwei Prozent des Vermo-
gens, das sind ein Viertel des Vermdgens
in zehn Jahren vor Steuern“, rechnet Ge-
org Thilenius, Vermdgensverwalter in
Stuttgart, vor. Trotzdem helfe gegen das
Risiko Krankheit nur Sparen und eine
Berufsunfdhigkeitsversicherung. ,Da wir
heute alle immer &lter werden und selbst
Hundertjdhrige keine Seltenheit mehr
sind, muss das Geld deutlich ldnger rei-
chen als viele denken“, betont auch Mi-
chael Dutz, Vorstandsmitglied der Adla-
tus AG in Chemnitz. Fiir die Zukunft sei-
en hohere Inflationsraten und sogar eine
Wihrungsreform nicht auszuschliefen.
Ein guter Vermogensverwalter beschéfti-
ge sich auch mit unterwarteten Ereignis-
sen und treffe Vorkehrungen.

»Das alles iiberragende finanzielle Le-
bensrisiko ist die Altersarmut®, sagt
Marcel van Leeuwen, Geschiftsfithrer
der Deutschen Wertpapiertreuhand in
Herzogenaurach. Sie kdnne nicht nur
Menschen mit niedrigem Einkommen
treffen, sondern alle: ,,Sogar Spitzenver-
diener sind regelméflig entsetzt, wenn

sie vorgerechnet bekommen, dass sie
bisher viel zu wenig gespart haben, um
ihren Lebensstandard im Alter auch nur
anndhernd halten zu kénnen.“ Der Geld-
manager hat etwas Interessantes beob-
achtet: ,In Deutschland werden die
Amerikaner manchmal aufgrund ihres
Konsumverhaltens beldchelt. Wenn es
aber um ihren Ruhestand geht, machen
sich die US-Biirger keine Illusionen und
sparen disziplinierter als wir Deutsche.“

Hierzulande génnen viele Gutverdie-
ner sich dann doch den zweiten oder
dritten Jahresurlaub, anstatt fiir ihren
Ruhestand zu sparen. ,Viele werden zu-
kiinftig dlter als sie denken“, sagt auch
Dr. Marc-Oliver Lux, Portfoliomanager
bei Dr. Lux und Préuner in Miinchen.
Der Kapitalstock, der heute ein aus-
kommliches Leben ermoglicht, leistet
dies nicht dauerhaft, schon gar nicht auf-
grund des niedrigen Zinsniveaus.

»Das grofite Risiko steckt in dem Ver-
lust der Existenzsicherung, sei es durch
grofere Unfille oder Arbeitsunfihigkeit
- gerade bei Familien mit Kindern, bei
denen nur ein Hauptverdiener ein regel-
mifliges Einkommen erzielt”, sagt Ale-
xander Daniels von der Knapp-Voith
Vermogensverwaltung in Hamburg. Falle
dieses Einkommen weg - etwa durch In-

validitdt nach einem Unfall oder durch
Berufsunfihigkeit aufgrund von Krank-
heiten - steht die Existenzsicherung der
Familie auf dem Spiel. Daher sollte die
Absicherung dieser Risiken immer auch
Bestandteil der Vermodgensplanung sein.

»Doch die weitere Frage nach Vermo-
gensschutz kann man nicht beantwor-
ten, ohne sich zusitzlich zum Geldver-
mogen auch das Humanvermdgen und
das Sozialvermogen anzuschauen, also
die Faktoren, die fiir den Aufbau und den
Erhalt des Vermogens im Verlauf des Le-
bens und in der Gesellschaft mafigeblich
sind“, betont Experte Straatmann.

»Das letzte, grofie Risiko des Lebens
ist der Tod, das zweitgrofite eine schwe-
re Erkrankung und der damit einherge-
hende Verlust der Handlungsfdhigkeit
erginzt Thomas Abel, Finanzplaner und
Geschiftsfiihrer bei Honoris Treuhand
GmbH in Berlin. Uber diese Themen
miisse mit Mandanten gesprochen wer-
den. Daraus ergibe sich dann auch die
Frage, dass so wichtige Dinge wie ein
Testament und eine Vorsorgevollmacht
auf den Weg bringen.

Ein oft verkanntes Vermdogens-Risiko
benennt Franz Wamsler von der Wams-
ler & Co. Vermdgensverwaltung GmbH
in Miinchen: Mangelndes Vertrauen.
,Fehlt es an Vertrauen, fiihrt das oft da-
zu, dass der Lebenspartner oder die Kin-
der nicht in alle Entscheidungen einbe-
zogen werden.“ Dann seien die {iber we-
sentliche Vorginge oder Vermogensbe-
standteile nicht informiert. ,,Ferner soll-
ten alle Dinge so akkurat erledigt sein,
dass, wenn man vor vier Wochen ver-
storben wire, keine grofien Uberra-
schungen auf die Nachkommen warten
und auch mogliche Erbstreitigkeiten
schon im Vorfeld geregelt wurden.“

Einen interessanten Aspekt von Ver-
mogen beleuchtet Volkmar Liebig, Vor-
stand bei Avesco Financial Services AG
in Berlin: ,Ein Vermogensverwalter
muss auch Optimist sein, um Entschei-
dungshilfen auch in ausweglosen Situa-
tionen zu geben.“ Wihrend ein Versiche-
rungsagent eher darauf hinweisen wer-
de, wie viele Gefahren den Mandanten
umgeben, miisse der Geldmanager die
Weisheit haben und empfehlen, trotz al-
ler Bedrohungen auch heute noch einen

Apfelbaum zu pflanzen.
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Frankr., 5 J.BTAN 1,000 | 11.18 | 99,89 | 1,02 | Spanien, 5 J.Bon. 3,750 | 10.18 [105,52 | 2,54 GBP 0.38-0.50 038 - 0.50 042 - 0.50 045 - 053 054 -060 081 - 007 endl. | Gold Open End, DRB 92,19 -0,79 endl. | Sojabohnen,Quanto 114,65 1,93 . .
Frankr., 10 J.OAT 1,750 | 05.23 | 96,11 | 2,21 Spanien, 10 J.Bon. 4,400 | 10.23 (102,39 | 4,10 SFR _0’15_ 0’05 _0’15 R 0’05 _0’15_0’05 -O)WS ; 0’05 0’01 _0’21 0’06 -0726 endl. | Gold x-pert, DB 92,16 -0,27 endl. | Weizen,Quanto 10,32 0,05 Terminkontrakte
GB, 3 J.Gilt, £ 4,000 | 09.16 | 109,01 | 0,72 | Spanien, 30 J.Bon. 4,700 | 07.41 | 9598 | 4,97 ’ ’ ’ ’ ’ ? ’ ’ ? ’ ’ 7 endl. | Gold X-pert,Quanto 110,75 0,15 endl. | Zink X-pert,Quanto 13,25 0,00 Laufzeit ‘ Hoch/Tief ‘ 22.11. ‘ I Laufzeit ‘ Hoch/Tief ‘ 22.11. ‘ 1
GB, 5 J.Gilt, £ 1,250 | 07.18 | 98,63 | 1,56 | Siidafrika, 5 J., Rd 8000 | 1218 10371 | 711 | oo b ine endl. | GSCI Agri.ER,GOS endl. | Zucker,Quanto 8,18 00 | \ \ \
GB, 10 J.Gilt, £ 2,250 | 09.23 | 9531 | 2,80 | USA,2 JT-Note, US-$ | 0,250 | 10.15 | 99,95 | 0,28 endl. | GSCl Ene.ERGOS endl. | DB Xetra-Gold ETF 29,50 -0,04 Euro-Stoxx50-Future
GB, 30 J.Gilt, £ 3250 | 01.44 | 93,64 | 3,60 | USA,5JT-Note, US-6 (1,250 | 10.18 | 99,44 | 1,37 |22.11. Coup. | Kurs(%) | +- [2211. Coup. | Kurs(%) | +- |endl. | GSCIExc.Ret,GOS endl. | db x-tr. DBLCI-OY ETF | 27,47 0,06 |Schatz-Future Dez2013 | 30583033 | 3053 | 438453
Hongkong, 10 J. 1,090 | 0623 | 92,36 | 1,98 | USA, 10 JT-Bond, US-$|2,750 | 11.23 | 99,86 | 2,77 endl. | Gummi,Quanto 14,30 0,06 | endl. | dbx-tr.DB CB-S&P ETF | 14,70 006 |Dez2013 [110,59/110,52 | 110,52 | 242069 | S&P500-Future
Italien, 5 J.BTP 3,500 | 12.18 | 104,19 | 2,62 | USA,30 JT-Bond, US-$|3,750 | 11.43 | 98,23 | 3,85 | Aarealvon03 6,13 107,60 | 0,00 | Dt Postbank von 04 513 10500 | 0,00 | engl, | Heizsl X-pert,Quanto 19,00 0,12 | endl. | db x-tr. DB Com.Bo. ETF | 23,33 0,16 | Bobl-Future Dez.2013 | 79771792 | 1795 | 486
Italien, 10 J.BTP 4,500 | 03.24 |103,80 | 4,08 | Griechenl. 10J. 2,000 | 0223 | 65,42 | 8,66 |32PoBankvon 04 5,50 108,15 |-0,00 | GWB Immob von 09 7,50 0,02 | 001 | any | Kaffe,Quanto 2,02 0,08 | endl. | iShares, Comm. ETF 2353 0,05 |Dez2013 |125,20/124,98 | 125,02 | 354759 |T Bond-Future
Italien, 30 J.BTP 4,750 | 09.44 | 97,90 | 4,94 BayernLB von 07 513 100,50 | 1,00 | Helabavon 06 4,88 108,00 | 0,00 | ang|. | Kupfer X-pert,Quanto | 58,01 0,6 | endl. | Lyxor Commodities ETF | 19,09 002 |Bund-Future Dez.2013 | 126,50/126,28 | 126,41 | 405987
Japan, 5 J.JGB, Yen | 0,200 | 09.18 100,02 | 0,20 Bertelsmann von 2001 15,00 280,00 | 4,00 | LBBW von 2001 6,85 121,80 |-040 | engl, | Mais,Quanto 12,87 0,03 | endl. | Lyxor Comm. NE ETF 17,03 0,05 |Dez2013 | 141,10/140,69 | 140,89 | 418836 | Euro-Future
Japan, 10 J.JGB, Yen | 0,600 | 09.23 | 99,79 | 0,62 - — — Bertelsmann von 92 15,00 20500 | 1,50 | Magnum 03 12,00 99,50 1-0,50 | eng. | Nickel,Quanto 91,49 1,11 | endl. | RBS, Natural Gas ETF | 23,11 024 | Dax-Future Dez.2013 \ +- | 99,84 |
Japan, 20 J.JGB, Yen | 1,700 | 09.33 [103,03 | 1,50 || Legende: Es handelt sich um fiktive Anleihen mit der || Dréger 83 (Euro) 000| 401,00 |-500 |Salvator Grund. 04 9,50 30,00 | 0,00 | g | Nickel X-pertQuanto | 10,95 000 | endl. | RBS, Physical Gold ETF Dez.2013 ‘ 923209171 ‘ 9214 ‘ 56157 | Treasury Notes 10Y
Kanada, 5 JT-Bd., C$ | 1,250 | 09.18 | 97,67 | 1,76 || immer gleichbleibenden Laufzeit Dréger 91 (Euro) 0,00 410,00 |-8,00 | WestLB von 2000 7,46 25,50 [-0,50 | endl, | Orangensaft,Quanto 7,21 0,07 | endl. | RBS, WTI Oil ETF 83,48 021 |Mrz2014 9240/9188 9221 90 | Dez2013 [131,72131,16 | 131,59 | 132660
ANLEIHEN
Zins | Name Rating | Lauf- | 22.11. +/- | Ren. | Zins | Name Rating | Lauf- | 22.11. +/- | Ren. | Zins| Name Rating| Lauf- | 22.11. +/- | Ren. | Zins | Name Rating | Lauf- | 22.11. +/- | Ren. | Zins | Name Rating | Lauf- | 22.11. +/- | Ren.| Zins | Name Rating | Lauf- | 22.11. +/- | Ren. | Zins |Name Rating | Lauf- | 22.11. +/- | Ren. | Zins [Name Rating |Lauf- | 22.11. +/- |Ren.
zeit % | in% zeit % | in% zeit % | in% zeit % | in% zeit % | in% zeit % | in% zeit % |in% zeit % |in%
. 475 Bund 981l Aaa|07.28 [129,90 |-0,07 | 230 | O Argentinien  Ca| 0323 | 72,88 | 0,00 6,50 | Roche Hidgs.  AA[ 03.21 [ 130,69 | 0,18 | 1,92 | 4,50 | Dexia 08 AA+| 04.15 [ 105,75 | -0,04 | 0,38 | 5,63 |Heidelb.C.  Ba2| 01.18 [ 111,95 | 0,04 | 2,51 | 5,88 |PhilipMorris 08 A | 09.15 |109,23 [-0,07 | 0,61 | 5,13 | Turkei Baa3 | 05.20 | 106,36 | 0,12 | 3,95
Offentliche Anleihen 6,25 |Bund 00 Aaa | 0130 [151,26 | 0,32 | 2,41 |Industrieanleihen 5,13 | Siemens Fin. Il A+| 0217 [ 113,36 | -0,11 | 0,89 | 4,50 | Dexia 07 AA+| 11.17 [ 113,70 | -0,13 | 0,92 | 0,00 |Helaba256  NR| 04.16 | 98,61 |-0,03 | 0,47 | 5,75 |PhilipMorris 09 A |03.16 |111,86 | 0,00 | 0,59 | 4,50 |Ungarn04 BB | 01.14 | 100,53 | 0,05 | 1,15
Bund 550 |Bund 001l Aaa|01.31 [141,32 | 0,00 | 2,48 |8,75| Adler Real Est. NR| 04.18 | 98,85 | 0,61 | 9,09 | 4,38 | StatoilHydro  AA-| 03.15 | 104,97 | -0,02 | 0,49 | 0,00 | Dt. Bank A| 10.26 | 66,02 | 0,20 | 3,24 | 2,88 | Iberdrola13  BBB| 11.20 | 101,11 | -0,14 | 2,68 | 5,63 |Polen A-|06.18 [119,48 | 0,00 | 1,19 | 7,00 |Uruguayll  BBB- | 06.19 |119,56 | 1,75 | 3,00
0,00|BSA 12 Aaa| 06.14 | 99,97 | -0,01 | 0,07 | 475 [Bund 031l Aaa | 07.34 |133,39 |-0,38 | 2,61 |7,25| Akzo Nobel BBB+| 03.15 | 108,64 | -0,07 | 0,69 | 563 | StatoilHydro I AA-| 03.21 | 125,83 | 0,17 | 1,81 | 4,25 |Dt.BahnFin.  AA| 11.16 | 110,05 | 0,23 | 0,78 | 6,63 | 1BM AA-| 0114 | 101,10 | 0,02 | 0,31 | 3,38 [Polen A-|07.24 [104,36 | 0,00 | 2,87 | 7,00 |Venezuela05 B | 03.15 | 94,49 | 0,50 | 11,8
425|Bund 03IV Aaa| 01.14 | 100,79 | 0,35 | 0,10 | 4,00 [Bund 05 Aaa | 0137 [122,50 | -0,37 | 2,66 | 8,50 Alno NR| 0518 | 71,00 | 1,43 | 185 | 513 |TAGImmo 13 NR| 08.18 | 104,25 | -0,04 | 4,06 | 1,75 | Dt.Bahn Fin. 13 Aale | 11.20 | 100,03 | -0,17 | 1,73 | 5,25 |ING li AAA| 06.18 | 121,88 | 0,00 | 1,06 | 3,88 |Porsche NR | 0216 | 105,95 |-0,08 | 1,07 | 9,25 |Venezuela08 B | 0528 | 71,70 | 0,36 | 13,9
4,25 | Bund 04 Aaa| 07.14 | 102,74 | 0,20 | 0,07 | 425 [Bund 07 Aaa | 07.39 [128,34 | 0,00 | 2,67 |5,13| BASF 09 A+| 06.15 | 107,09 | -0,03 | 0,46 | 5,13 | TeliaSonera ~ A-| 03.14 | 101,39 | -0,01 | 0,31 | 3,75 | Dt.Postbank ~ Aaa| 02.14 | 100,76 | -0,01 | 0,12 | 3,50 | Inst.de Cred. BBB-| 01.14 | 100,20 | -0,01 | 1,16 | 4,63 |PortTelec. 13 BB/* | 05.20 [101,20 | 0,01 |4,36 | 513 |VeoliaEnv.  BBB | 05.22 118,10 |-0,34 | 2,67
375|Bund 041l Aaa| 01.15 | 104,06 | -0,03 | 0,07 | 4,75 |Bund 0811  Aaa| 07.40 |139,65 | 0,17 | 2,67 |4,50| BASF 06 A+| 06.16 | 109,95 | -0,11 | 0,60 | 4,38 | Thyssen 05 BB 03.15 | 103,55 | 0,13 | 1,65 | 5,75 | DtTelekom 08 BBB+| 01.14 | 100,64 | -0,02 | 0,25 | 4,60 |Irland 99 BBB+| 04.16 | 108,43 | 0,01 | 0,99 | 4,38 |Portugal 03 ~ BB | 06.14 101,14 |-0,03 | 2,07 | 9,88 [Volvo BBB | 02.14 | 102,37 | -0,03 | 0,43
3,25(Bund 051 Aaa| 07.15 | 105,04 | 0,03 | 0,10 | 3,25 |Bund 101l Aaa|07.42 111,75 | 0,22 | 2,67 |7,88| Bertelsmn 09 BBB+| 01.14 | 101,00 | 0,02 | 0,21 | 4,00 | Thyssen13 BB 08.18 | 105,16 | 0,24 | 2,84 | 6,00 | DtTelekom 09 BBB+| 01.17 | 114,85 | -0,10 | 1,15 | 4,40 |Irland 08 ~ BBB+| 06.19 | 109,15 | 0,03 | 2,59 | 3,85 |Portugal 05 BB | 0421 | 88,99 | 0,99 |575 | 7,00 VW Fin. A-| 0216 113,53 |-0,05 | 0,77
3,50 |Bund 051l Aaa| 01.16 | 107,13 | 0,04 | 0,11 | 2,50 |Bund 121l Aaa| 07.44 | 96,23 | 0,30 | 2,68 | 4,75| Bertelsmn 06 BBB+| 09.16 | 110,40 | -0,06 | 0,95 | 5,38 | Voith Baa2| 06.17 | 113,07 | 0,16 | 1,46 | 525 | EONO8 I A-| 06.14 | 102,53 | 0,02 | 0,35 | 3,90 |Irland 13 BBB+| 03.23 | 102,99 | 0,18 | 3,53 | 4,95 |Portugal 08 BB | 10.23 | 93,00 | 0,54 | 591 | 0,00 |Weltbank 85 AAA | 12.15 | 99,18 |-0,02 | 0,31
1,50 |Bund L 06  Aaa| 04.16 | 104,63 | -0,04 |-0,43 | Bundesobligationen 5,00 | Cobank 09 A-| 0214 | 100,88 | -0,01 | 0,37 | Auslandsanleihen 6,38 | EON 02 A-| 0517 | 118,09 | 0,00 | 1,08 | 540 |Irland 09 BBB+| 03.25 | 112,84 | 0,01 | 3,9 | 4,10 |Portugal 06 BB | 04.37 | 73,16 | 0,08 | 6,29 | 6,25 |Weltbank 86 AAA | 03.16 | 112,65 |-0,04 | 0,88
6,00 | Bund 86 Aaa| 06.16 | 114,88 | -0,03 | 0,17 | 2,25 |OblS.154  Aaa | 04.14 [100,94 | 0,12 | 0,07 | 6,38| Cobank 11 BB+| 03.19 | 109,50 | 0,27 | 4,31 | 6,57 | Anh.-Busch Al 0214 101,51 | 0,03 | 0,30 | 5,75 | EON 08 A-| 0520 | 122,84 | 0,20 | 1,92 | 10,5 |Jamaika 04 B-| 10.14 | 104,01 | 0,00 | 5,46 | 5,13 |Procter&G.  AA- | 10.17 |115,90 [-0,07 | 0,94 | 0,00 | Weltbank 96 Aaa | 11.16 | 98,54 |-0,06 | 0,45
4,00 | Bund 06 Aaa| 07.16 | 109,91 | -0,06 | 0,18 | 2,50 |ObLS.155  Aaa | 10.14 |102,10 | -0,02 | 0,08 | 3,00 Continental 13 BB+| 07.18 | 104,80 | 0,17 | 1,93 | 5,50 | Arcelorm.F.  Bal| 07.14 | 102,00 | 0,00 | 1,08 | 5,50 | EADS Fin. A| 09.18 [ 119,30 | 0,13 | 1,30 | 8,00 [Jamaika08  B-| 06.19 | 96,75 | -1,78 | 8,34 | 0,00 |Rabobank ~ AA- | 10.26 | 65,08 [-0,06 |3,38 | 6,38 |Wolterskl. BBB+| 04.18 | 120,03 |-0,13 | 1,59
563|Bund 861l Aaa| 09.16 | 115,09 | 0,04 | 0,25 | 2,50 |Obl.S.156  Aaa|02.15 | 103,02 | -0,03 | 0,08 | 5,88| DICAsset 11  NR| 05.16 | 104,90 | 0,62 | 3,82 | 5,87 | Argentinien 93 Ca| 03.23 | 70,00 | 0,00 | 10,2 | 5,50 | EDP Fin. BB+ | 02.14 | 100,80 | 0,00 | 1,05 | 4,75 | Johnson &J. AAA | 11.19 | 119,10 | -0,04 | 1,36 | 6,50 |Repsol Int.  BBB- | 03.14 | 101,84 [-0,03 | 0,71 | Wandelanleihen
3,75|Bund 061l Aaa| 01.17 | 110,77 | -0,08 | 0,26 | 2,25 |Obl.S.157  Aaa|04.15 | 103,06 | 0,06 |0,09 | 4,88/ Dt. Post Baal| 01.14 | 100,77 | -0,01 | 0,29 | 7,82 | Argentinien 05 CC| 12.33 | 103,02 | 0,95 | 7,52 | 3,13 | EIB 09 AAA| 04.14 [ 101,14 | 0,01 | 0,08 | 4,00 | KPN BBB- | 06.15 | 104,86 | 0,00 | 0,85 | 5,00 |RWE Fin.09 BBB+|02.15 |10524 | 0,00 | 0,59 | 2,75 |Immofinanz  NR | 01.14 | 99,00 | 0,00 | 1,03
425|Bund 071l Aaa| 0717 | 113,93 | -0,10 | 0,35 | 1,75 |Obl.S.158  Aaa | 10.15 [103,06 | -0,04 | 0,11 | 4,00 DtTelekom BBB+| 01.15 | 103,81 | -0,04 | 0,64 | 2,26 | Argentinien 051l CC| 12.38 | 37,45 | 0,48 | 9,81 | 0,00 |EIB 96 AAA| 11.26 | 76,00 | 2,10 | 2,22 | 6,25 |Kraft Foods BBB- | 03.15 | 107,13 | -0,06 | 0,76 | 6,25 |RWE Fin. 01 BBB+ | 04.16 | 112,65 [-0,08 | 0,84 | 1,75 |IVG Finance ~ NR|03.17 | 79,35 |-0,56 | 8,99
4,00|Bund 071l Aaa| 01.18 | 114,64 | 0,07 | 0,46 | 2,00 |ObL.S.159  Aaa | 0216 104,22 | 0,05 | 0,13 | 7,25 Diirr 10 NR| 09.15 | 106,95 | 0,28 | 3,37 | 6,00 | Asfinag93  AA«+| 12.13 [ 100,43 | -0,02 | 0,10 | 4,25 | EnBW A-| 10.16 | 109,55 | 0,05 | 0,88 | 5,00 | Kroatien BB+ | 04.14 [ 101,39 | 0,04 | 1,09 | 6,50 |RWEFin. 09 Il BBB+ | 08.21 |127,87 [-0,16 | 2,47 | 2,50 |Kldckner &Co B+ |12.17 | 97,20 |-0,10 | 3,06
4,225 | Bund 08 Aaa| 07.18 | 116,87 | 0,04 | 0,58 | 2,75 |OblS.160  Aaa | 04.16 | 106,17 | -0,05 | 0,14 | 4,83 | EON A-| 0114 | 100,75 | 0,01 | 0,07 | 6,13 | AT&T A-| 0415 | 107,43 | 0,06 | 0,57 | 1,63 |Finnland 12 AAA| 09.22 | 98,30 | 0,29 | 1,84 | 4,25 |Kroatien|l  AA| 09.22 | 116,17 | 0,04 | 2,20 | 2,38 [RzZB BBB- | 10.15 | 98,00 |-1,01 | 2,69 | Fremdwahrungsanleihen
3,75|Bund 081l Aaa| 01.19 | 115,31 | 0,19 | 0,69 | 1,25 |Obl.S.161  Aaa| 10.16 | 102,97 | 0,06 | 0,22 | 1,88| Evonik Ind. 13 BBB+| 04.20 | 99,10 | 0,02 | 2,03 | 1,38 |BadW.Fin  Aaa| 06.18 | 102,69 | -0,11 | 0,71 | 5,76 | FortisBank  A-| 10.17 | 113,81 | -0,09 | 1,92 | 4,13 |Lanxess Fin. BBB| 05.18 | 110,12 | 0,01 | 1,77 | 4,50 |Schlumberger A+ | 03.14 |101,34 |-0,02 | 0,35 | 13,5 |Eskom Rd NR|08.21 [119,22 |-0,62 | 9,79
3,50 | Bund 09 Aaa| 07.19 | 114,73 | -0,14 | 0,80 | 0,75 | Obl.S.162 Aaa | 02.17 | 101,44 | -0,09 | 0,31 | 8,00 Ferratum Cap. NR| 10.18 | 97,45 | 0,41 | 8,42 | 4,75 | Bank of Scotl. AAA| 01.15 | 105,11 | -0,03 | 0,30 | 5,00 | France Telec. BBB+| 01.14 | 100,72 | -0,01 | 0,31 | 4,25 | Lettland BBB+| 04.14 | 101,29 | 0,07 | 0,12 | 0,00 |Series Ltd. NR | 04.21 | 84,98 | 0,07 | 2,12 | 5,25 |Euro Bnk Recon AAA | 02.17 | 91,04 | 0,02 | 8,38
325Bund 09 1Il  Aaa| 01.20 | 114,02 | 0,02 | 0,91 | 0,50 |ObLS.163  Aaa| 04.17 |100,58 | -0,09 | 0,33 |7,13| Freenet11  NR| 04.16 | 110,80 | 0,05 | 2,35 | 4,63 | Bayer Capital ~ A-| 09.14 103,47 | -0,03 | 0,30 | 2,88 | Fresen. Fin. 13 BB+| 07.20 | 101,15 | 0,25 | 2,70 | 6,75 | Linde Fin. A| 1215 [ 112,40 | 0,00 | 0,55 | 0,00 [SeriesLtd.Il  NR |04.26 | 70,28 |-0,14 2,82 | 500 |[KFWTRY ~ AAA|08.16 | 92,15 [-0,27 | 8,21
1,75|Bund 0911 Aaa| 04.20 [ 112,04 | -0,12 |-0,12 | 0,50 |OblS.164  Aaa|10.17 [ 100,31 | -0,11 | 0,42 | 8,75| Gebr.Sanders NR| 10.18 | 99,20 | 1,17 | 9,02 | 3,50 | Belgien Aa3 | 03.15 | 104,43 | -0,03 | 0,16 | 5,88 | Gaz Capl 05 BBB| 06.15 | 106,37 | -0,01 | 1,48 | 4,85 |Litauen 07 ~ BBB | 02.18 | 110,50 | 0,02 | 2,23 | 4,50 | Shell Fin. AA | 0216 108,62 |-0,04 | 055 | 575 [KWTRY ~ AAA | 03.18 | 90,14 | 0,04 | 8,48
3,00 | Bund 10 Aaa| 07.20 | 112,49 | -0,15 | 1,03 | 0,50 |OblS.165  Aaa | 02.18 | 99,89 |-0,13 | 0,53 | 4,75| Goldman. BBB+| 1021 | 108,45 | 0,31 | 3,554 | 6,38 | Belgien I BB+ | 03.21 102,84 | 0,19 | 5,61 | 6,61|GazCapl07 BBB| 02.18 | 113,80 | 0,00 | 3,02 | 6,75 |Lufthansa ~ BBB- | 03.14 | 101,86 | -0,02 | 0,65 | 5,38 |Siemens Fin.08 A+ | 06.14 | 102,69 |-0,01 | 0,30 | 7,05 |Russ. Fod. RUB Baal | 01.28 | 93,74 | 0,32 |7,92
2,25|Bund 101l Aaa| 09.20 | 107,55 | -0,15 | 1,08 | 0,25 |Obl.S.166  Aaa | 04.18 | 98,61 | 0,13 | 0,57 | 7,75 | Hapag-Lloyd 13 B-| 10.18 | 104,25 | 0,14 | 6,71 | 1,00 |[BMW Fin.13  A| 10.16 | 100,50 | -0,06 | 0,81 | 6,25 |GdFSuez08  A| 01.14 [ 100,94 | -0,02 | 0,31 | 7,75 | Merrillynch ~ A-| 04.18 | 121,07 | 0,00 | 2,63 | 5,63 |SiemensFin.Il A+ | 06.18 |119,07 [-0,19 | 1,25
250|Bund 101V Aaa| 0121 |10892 | -0,16 | 118 | 1,00 [ObLS.167  Aaa| 10.18 [ 101,49 |-015 [ 0,69 | 50| Hochtief 12 NR| 03.17 | 108,92 | 000 | 265 | 7,25 |Bombardier  BB| 11.16 | 10460 | 0,11 | 5,50 | 563 | GdF Suez09  A| 01.16 | 11053 | -0,09 | 062 | 9,38 | MetroFin.  BBB-| 1113 | 10003 | -0,02 |-7,95 | 2,88 |SiemensFin.13 A+ 0328 | 99,04 |05 | 291 || | agande
3,25 | Bund 11 Aaa| 07.21 | 114,18 | -0,15 | 1,28 | Léinder und Stidte 3,88| Hochtief 13 NR| 03.20 | 102,40 | 0,24 | 3,47 | 525 | British Telec.  BBB| 06.14 | 102,67 | -0,03 | 0,45 | 5,38 | GE Capital  AA+| 01.18 | 115,78 | -0,06 | 1,41 | 5,50 | Nokia B+ /* | 02.14 | 100,70 | -0,02 | 1,30 | 3,25 |Sodexo AA | 01.14 100,43 [-0,05 | 0,13
2,00|Bund 111l Aaa| 01.22 | 104,37 | -0,13 | 1,42 | 7,00 |Hamburg94 AAA | 01.14 100,79 | 0,02 | 0,76 | 4,50 | Maxingvest ~ NR| 10.14 | 103,04 | 0,01 | 0,89 | 6,63 | Carrefour ~ BBB| 12.13 | 100,09 | -0,02 | 0,39 | 5,88 | Ger.PubSec. ~NR| 05.16 | 111,95 | 0,00 | 0,89 | 6,75 | Nokia l B+/*| 02.19 | 113,45 | 0,06 | 3,80 | 540 |Spanien 13 BBB- | 01.23 |110,32 |-0,07 | 4,00 || S&P (AAAAA+AAAA-A+AA-, BBB+ BBB,BBB-,
1,75 | Bund 12 Aaa| 07.22 | 101,67 | -0,04 | 1,54 | 6,85 [Hamburg93 AAA [ 11.18 128,53 | -0,06 | 0,98 | 3,38| Metro AG 12 BBB-| 03.19 | 106,66 | 0,03 | 2,00 | 4,25 | China AA-| 10.14 | 103,08 | -0,02 | 0,42 | 6,38 | GoldmanS.  A-| 05.18 | 119,29 | -0,08 | 1,77 | 4,25 | Norwegen 06 AAA | 05.17 [ 108,11 | 0,11 | 1,83 | 4,90 |Spanien07  BBB- | 07.40 | 98,50 |-0,35 |4,97 || BB+,BB,BB-,B+,8,B-,CCC,CC,C,DDD,DD,D)
1,50 | Bund 13 Aaa| 02.23 | 98,51 |-0,15 | 1,67 7,63 | MetroMed.-T. BBB-| 03.15 | 108,45 | -0,05 | 0,89 | 7,88 | CocaCola Fin. BBB| 01.14 | 100,92 | -0,01 | 0,67 | 2,00| Griechenld 23  B-| 02.23 | 65,42 | -0,96 | 8,66 | 2,00 |Norwegen 12 AAA| 05.23 | 93,20 | -0,02 | 2,81 | 5,15 |Spanien 1311  BBB- [ 10.44 [101,68 | 0,11 | 5,04 || Moody’s (Aaa,Aal,Aa2,Aa3,A1,A2, A3,Baal, Baa2, Baa3
6,25 | Bund 94 Aaa| 01.24 140,36 | -1,03 | 1,72 | Sonstige Emittenten 3,75| Otto GmbH 13 NR| 09.20 | 101,49 | 0,11 | 3,51 | 7,88 | Daimler 09 A-| 01.14 | 101,03 | -0,03 | 0,17 | 2,00 | Griechenld 24  B-| 02.24 | 62,47 | -0,65 | 8,88 | 0,00 | Osterr.86  AA+| 05.16 | 502,30 | 0,00 | 31,6 | 6,38 | Telekom Fin. BBB- | 01.16 | 111,11 |-0,06 | 1,14 ’33_1’3?2’333,)31»Brzf’?icaalca’cgf’) o
6,50 | Bund 97 Aaa| 07.27 | 150,49 | -0,08 | 2,16 | Floater 6,25 Porr 13 NR| 11.18| 101,40 | 0,58 | 5,98 | 4,63 | Daimler 0911  A-| 09.14 | 103,19 | -0,03 | 0,40 | 2,00 | Griechenld 33  B-| 02.33 | 50,80 | -0,08 | 8,90 | 6,50 | Osterr. 94  AA+| 01.24 | 134,55 | -0,33 | 2,46 | 5,00 |Tschechien ~ AA- | 06.18 |116,99 |-0,08 | 1,09 Ng'r'(e'?‘lRa:":gr‘fb“ﬁba“k"?'g"r‘en”c"r‘]'tfﬁ"‘rgs BB+
5,63 | Bund 98 Aaa| 0128 | 140,70 | 0,00 | 2,25 | 0,00 |Argentin. GDP NR| 1235 | 857 | 2,02 | - |563|RocheHidgsll AA| 03.16 | 111,22 | 0,07 | 0,61 | 5,13 | Degussa  BBB+| 12.13 | 100,18 | 0,03 | 0,04 | 2,00 Griechenld37 B-| 0237 | 48,85 | 0,15 | 8,75 | 4,75 | Pfizer AA| 1214 | 104,57 | 0,06 | 0,33 | 6,50 |Turkei Baa3 | 02.14 [101,05 |-0,03 | 1,14 || ©¢€r Schiechter haben spekuiativen Lharakte




